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>H$1)<)+,1&+16206Y/0(,1:¥) 1+, 1-BHal#7 7+, 118+ (Yot + %6F

!
>$=8;<"%=.

34541#! +M0)$1!+$! YZYY!&+!/,0M+11/0,1:! /#, &+ O]5! GOOO1H#&&! |&(H! -+! 5, +$OH&+! ,(IHOJZ)%4HB$ 6! 0/1
+$1, #V$+7+$1%!-+1%6+0614#1 P&F1+96F!

AO(,! 345421 &HTH)1)0$! (1 /,0M+1! +9611 -+1 = *+&0//+,! ($+! YOSEGLY:,)>(+! $0$! )$1,(%0)*+2! [+, 7+11#$1! -+
>(H$1)<)+, | & /+,<0, THS6+ -+%61 #12&F1+061 +11-Y$1+ #1), |-+ THS)T, + | OII)T) B4 7:8)0,+,1G/,01,1%6! 1+62$)>(+%!
%(,1&+%0!1+061+%!1+119%(, 1&'+<<) GHE UM DAL+ 61-+1 :6(/: #1)0$!/29%)>(+IF134541#1/0(, |OHMHB (481)<) + !

&l [+,<0, THS6+!-+061#12&F1+061;1/#, 1), 1+ <&(=1%)-:01TBISL21:8) 7)$HS LI LO(LIH/#,+)&!/0, 1:1/#,| &+ %1 #1 2&F1+%6F 1] +]
1,0M+11)$68&(11& NVWS5]!GN$SY%1)L(L11-+1V)07:648)>(+HIW(7TH)$+15+0, 1+ 061124, HTO(H O)HY0)0B!-+!6#,#61: ) %o+ !
&HIB)S:THL)>(+1#,1)6(&H), +1/,0/,+1:16 24> (+1#12&F1+21/, 0/0%HS 1B SHORN ($) >(+F

J+1,0M+11#-7#, :10<<)B)+&&+T+$1I+$IY ZY 196() 1+1:1&'OH1+$1)0$!-'($!<) $#$6-4 T FOIRANIGN

"(SU0)BLI-+*(+1966)+$1)<)>(+216+!/, 0M+LI#IH+#(60(/!-+ 198+ 61&+1/,0M+11"N.QUBS()%) 1)0$!3)-:0!-0$ 1!
)&I##1/0(*0),1H:$:<)6)H,F

(IPEC_.A4BC28+!/,+7)+,1%+7+%1, + YBYX, 7)0%! -4, #&)%-+,1 &+1/,+7)+, | MH&OS! 1+62$)>(+1-(1/,0M+1! +&H#1)<!;1 &#!
6#/1#)0$!%)-:0H11;1&#1,+60SSHYBBA ! *{$+7+$1%6/:6)<)(+%!G#61)0$%!-+IM+(JIF

J'NAFA'INIFC"IC"@2EB"AFDJACDEF"GH"1BEHK ABKRCOBRHSDICI! |=GH"KB>JIFC"BAKKEBC]

(I&HY +T7)+,1%+7+%1,+1YZY X21&+16?) <<, +1-'#<<#),+%!-+13A5 X XERO2 1+ $!, +/&) -+ X2nIF!

[+11+1:%0&(1)0$)$L1l, +1($+ HHYo+ -+BOT/H#,#)%0S!/#, 1)6(&)f,+ T+SLI+=) HHSL+HH+61(S,+7)+, 1%+ 7T+%1 HYZY I>()
#<<)62#)1! ($+1/,01,4%9%6)0$! -+! /&(%! -+! YAIF! ES! %6:>(+$1)+8&2! &+! 6?)<d<H HIF<AP4I8+%1,+! +061+] +$!
6,0)%%6HS6+1-+1yClU/#,| #/0, 11#(1%+60%6+7+%1, +1YZY 2160$<), 7THSLI&H#IHO$S+!0,)+$1#1)0$!-H& #61)*)1:F!

(J&HTO-f&HICHH. 218+167)<<, +1-H<<H) + %61+ %011+ SI2H(REUHZHRHE 11, +/,:%+$1+1-:960, 7#)%!Y d2 II-(162)<<, +!
<), +%1 101#&I60SL, +HYY2XIH#(1/, +7)+,1%+7+%1,+1YZY FL.(,| & #B2)SH1UA60$1, ) H(1)0SI#11+)$1!-:%0, 7#) %!
WYI1-+061%+$1+96! 101 #8HHT-£ %1, +160$1, +1Y dII%(, |&#I 7i7+1/:,)0-++$IY 2Y !
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JOSMO)$1+7+$11:16+11+170$1:+1+$1/()%I6#$6+1-(170-T&+ CHH.1-HSY% &'H61)*) 1:1 101#&+2K8H) 6Pk H@)IHL+$!
2),#611+$,+1)%1, +! ($+1/,01,4%%)0$! -+! d2dll! +1! 60$6+$1,+! NXI! -+06! , +*+$(%! YOL&E [+ 11+!/,01,+%6%)0$! -+%!
4 $1+061-),+61+9%6196')$%66, ), #1: BAG/OPA) 1)*+ 7+ 11-#$%61&" *0&(1)0$!-+!&#!, +$1#H) &) 1:F!!

$).>7 . :@.ABAC :@.ABAD I1E.F.
] !EPE_! 2[! 2d Kz2Wi

LU ! Z2\ Z2\ Q.!
1 (1,+9% Z2X Z2W ydn2[l !

L'#61)*)1:1./0,11%": 1#H&) 111 2XIPhI+$!, +/&)1-+In2dlIl/#, ! #1/0, EHSF)+, 1%+ 7+%1 +IYZY 1+ $12#(%%+-+lyWZIF!_(!
60(,%!-(1%+7+%1,+21&+%16+,1)<)6#1)0$%!ONO_1+11&+1/0%)1)0$$+7MBEHEIQHI40345), |-+9619608&(1) 0$%!6&:%!
+$17#)$1607H)$#$11%)-:01+#(-)0210$1160$1)$(:1 ;1 %0(1+$),| &#1-9$#7)>(+16077+,6)#&+1#*+6!/8&(%6) +(,%! SO(*+#(=!
%6(66106!-#7/&+(,21$01H#TT+$11/0(,|&H#13_BI#*+61&H#1O:-: #1BIBP+$$+! -+ 0001 HH&&! +118+9%6!<:-: #1)0$%! -+ O(1%H#&!
+06/#1$08+%61+11) 1#&)+$$+%6F!

(1 &H#B1)*) 1 IN$-(%1,)+2100! &+%6!*+$1+%1%0$1! 10(MO( (B FOHGADADHSL+06! 1 #-)1)0$$+821 &'H#61)%) 1:1+9% 11 +$!
2H(%%+ -+ yX2nll ;1 Z2¢! Ph 7#&1,:1 ($! 60$1+=1+1 TOMO(, %! 7#,>(:! /#,) & #11+$1) YTBE+69%! -'0, -, +%6F! US+!
6,0)%%6H#$6+1>() THL: JH&) Yo+ QY BHBBO*H1)0S! -+ &'+$1,+/,)%+)&& (%1, -+ :6+ T 7T+SLHAIGD)0$!-(1/,)=!-+!
&)$$0*#1)0$IA, *+$1)6#1YZYX!/0(,|&#1%0&(1)0$!34DDEB4ISU_B"N_QF!

$).>7 . :@.ABAC :@.ABAD I1E.F.
] _'EPE_!II 2[! 2d Kz2Wi

LU ! Z2\ Z2\ Q.!
1 (1,+9% Z2X Z2W ydn2[l !

!
L+16?)<<,+-'#<<#),+%!,:#&)%:};|&' N$1+,$#1)0$#& !, +%0%0, L IMAYRHHII DA WA+ & #61)*) 1:1101#&+!-(1%+7H %1, +F!

L#Ir0$+ EPE_IGNNI-(16?)<<,+I-'#<<#),+%! 101#&1-(1%+7+I6hMIB10DJE), +1- #<<#), +961-+1 2[IPhI60$1,+!"2d! Ph!
H(1,+T)+,1%+7+%1, +IYZYF!

_(FIE1#10$) %218 #61)*) 1:1+%11% 1 #H&+1;1 Z2\IPh21) $#6 HS LRL)ZI-+1&#1-:/,:6)#1) 0$!-(1-0&&#, I0HY6+9b(HEH!
1:,)0-+F! A&(%)+(,%! SO(*+#(=! %(66%! 607 7+,6)#(=! 0$1! :1:1+$,+1)%1,:%! M QBE-H LAt (61(,+&8+7+$1!/0, 1+(%o+!
#+61S0LHTT+$11 8&H1 %) ISHHBITH)1 - ($!160$L,#11#++61&'U.1.066+,1/0(,1 &+1-1/&0)+7+$4%! %0&(1)0$%! 34DDEBA!
.C_OO!+1134DDEBAELNCEFIL+%!*+$1+%!,:#&)%:+%!%(, &+ 60RE)SH S 19 YEATRII-+1& #61)*) 11 101#&+!
-(1%-+7+%1,HF1!

_1$01+,:1#&+T7T+$LI&+!, +$<0,6+7+$1!-+%!/0%) 1) @8U06) &: 1 +$!_7:)>(+!-(1.(-1+11+$! %)+ A#6)<)>(+BE+%!
[+,%/+61)*+%!6077+,6)#&+%!1,f%! <#*0 #H&+%FIL'#61)*)1:1-#$%! 6 ¥0d+3) & €0 1 +$!6,0) % %#$6+! -+ ydn2[l!
#*+61($!16?)<<, +1-'#<<#), +Y@XZhF!

345414#H0,-+18+9%!/,062#)$%!70) %+ +6160$<)#$6+FIL+061+$60(, %! CH#.1:1<)$IM()$!Y 2¥ XA PHIA B DEPAEH Yo +!
HIWZI#,#110,111<)$1-:6+TH,+IYZY FIJ+ 1 1+1:408&(1)0$1-+9%611/0, 1:-+1/#,1841%) IS#IFOEIL, #1%19)1$) <) 64#1)<6!-#$%!
&'H%%6)% 1H$6+! ;| &'H#, HIILHHBOSL, JH(+, 11 &1 6,0)%%HS6+ #11+$-(+1%(,| &'+ $IBHTHIRBYEH 1+ 6 H#E; ! -(!
<001H#&&2!-)7/0,1#$1+%6!/+,%/+61)*+0b1-+1-*+&OMAT S IBO(*+&&+%!-)%66)/&)$+%619610, 1)*+%F!

|
E$!1+,7+%! -+, +$1#H)&) 1:21 &+%! /+,%/+61)*+%! %60$ 1! |#&+T7+$1! @+ GHHHEHBHIENS1,)H(1)0$! 6,0)%6H#S 1+ -+06!
+*+$(%0) CHEE1+11 &#1/0(,%()1+! - ($+1/08&)1)>(+!,)I0(, +(%6+! - +$BHS1! -+9%! 6021%! +11 -+! [)&OL1#I+! ~+06! %106 TUF! L#!
1,:9%0,+,)+H, (1+#(IWZIM()$! W2 R4#) 11;W2WIPhF!

PAGE9



RAPPORT FINANCIESEMESTRIEL 282

L+1&+B1+(,1+0611)$H) 11 106+1 :<: 4, 1#(162#1) 1, +I[[!1-(1"06(7-+SLVHYo+! -+ &#1.06): 1:1+$,+1)%1,:1/#,1&m_(10,)1:1-+%!
7#,62:%! <)$#$6)+,%! G_POJ! &+! YC! 0610H,+1 YZ[\ (BOCYNERI B ACE! "+006! +=+7/8&H),+%! -+ 6+! -06(7+$1! %0$1!
)96/0$) H&+96196H$%61<, #) V6 (1V/IHIBBIE)E): 12X, (+1-+1&#13)+)&&+A0% L+ 2IAH, GHRDVIDIGHS+ KINT77-+(HE+!

L# L{$R! W ZZZ! PO$1/+&&)+,2!%(,!%0$! %) 1+ N$1+,$+1! GRREFIDIGHIO)LFG | %(,| &+ %) 1+ N$1+ $+1!-+1&m_PO!
RRRE#7# #$6+F0, IUF

"+/()%! &M+$,+1)%1,+7+$1!-(1"06(7+$1! -+! VH#%+! -+ &#!1.06):1:2! &19%6! HiPEX\dnZ! +1! $j[XXcYcc! OH1+$(%! +$!
O,#$6+10$1!:1:1-:&)*,:%!#(=! E KISYOFIL+IH, +*+ LIS [XXCY CCIH [#&+7+$11:1:1-: &) 2)EH 1+ 11;1)$I#/0( F!

L+15,0(/+1-)06/00%-+1: [#8+ T+ LI HH +*+1%106(//&: T+$1#),+ 96!, +&H#1)<Vo1#(=1%9% 117+%1#(-) 0%!6+HEH0, 1-+1&+1101
—HIH,+*+1%!-: 1+$(%;12() LI (W Z WS

L+961/,)$6)/#(=):&: T+$1%!<)$H$6)+, IR 7+% 1, +ISBEOSLIL #) 1: 961+ THS)F, +1#//,0<0$-) +-#$%1&+ % S +=+061-+ %!
607/1+%#(IWZIM()$XEY

LO,%!-+1%#!,:($)0$HVIMOEZY X218+1|0$%+)&1-mi#-7)$) %1, #1) 0$H1#(10,)%: 1&#1%6) IS#L(, +!-m($H660, -1+ #//, 062+ 7+$1!
+$1,+1&#1.06):1:+118#1%06):1:|_VEA2+$1 #$11-#$%|#NIBISFNYOB&M#, 1) 6&+ KEANHO-+1-+16077+,6+ F!

J+11 #660,-1 -+1 #//,062+7+$1! -1 1#)8&+! &+%! T0-#&)1:%6! -(1 #//,062+7+$1! +$1,+! VEA! +1! 345SE) MR 6
$01#77+$1@!

G)  &+%!/,)$6)/H#(=!1+,7+%1+1160$-)1) 030K HE(HE)>(+*0&0S1#),+!*)%#$11&+%I#6 1) 0$Hb!-+13454

G &i961)/(&#1)0$!-+9%1603$-)1)0$%!%(%6/+$%)*+% #(1-:/g11-+1§n{@RE, +!/(H&

G -+9%! +SIHI+7+$1%21/,)%! ,+9%/+61)*+7+$1! /#,] VEA! +11/#,1 &#! .06):1:2)0%$! HYEE(,%! |,0(/+%!
+06/+61)<%! -#$%! &+ 60(,%! $0, THE! -+06! #<<H), +%! G-0$1! 6+, 1#)$81%¢)>E)I6)OSEAYD6): 1:1 >()!
$:6+%69%) 1+,05 118 #//, OH#1)O$Y, HEHHRIEARY#, +=+7/8&+1&#1-)%1, ) H(1)0$!-+1-)*)-+$-+%610(-- #(1,+%!
-)%1,)H(1)0$%21&":7)%%)0$!-+I$0(*+#(=!1)1,4%2!+16FI!t!

G —+001+$I#I+7+$1%!-+1600/: #1)0S!-H#$Y61 &+ 6#-,+1-+1&H160S-()1+!-+06! 1, HHprt IR /+$-#$12!
HI&H o #1)0B)-+&H-06(7T+S1H1) 0!, +&H1) BLEEH 1+ 11-+1&H! #8)Vo#H1) Whl<tHdt!

G ($!+$I#I+7+S1I-+H S0SKA08&)6) 1#1)0S!/,)%! /#,1&#1.06): 1:1#(1 1) 1, +1-(>(+&! +&&HRHIL &G+, &H#!
<0,7(&#1)0$!-'($+10<<,+160$6(,, +$1+!G7#)%!>()I$") $EIHLN0$%+)&1-#-7)$) %1, #1) 0$!-+1&#1.06):1:!
HT+$+,1-+%1-)%6(%%)0$%2160$<0, 7: 7+$1; 106HYRIBUL))- (6)#), + %o 214*+61(SI1)+,%!> () #(,#) 11%0(7) %!
($+11+&8&+10<<,+160$6(,,+91+J!t!

G*J  &+SIHIHT+$L! -+ 34541 -+1 60$*0>(+,1 ($+! ,:(3)0$! -(! |0$% +)&! -#-7)$)%1,#1)0$! -+! &#! .06):1:!
1,07/1+7+$1H fO0I8H1-H1+1-+1, #E&)%oH1)0S DI 21H#<)$I-+1/,06:-+,1;|($+!,+607/0%) 1) 0$!- (1] 0$%+)&!
“H#-7)$) %1, #1)0$1-+1&#!1.06): 1:1+11>(#(1,:%(&1#116+!-+,$)+,1%0) 1160 7/0%FHMBHIL: -+ 7+7H,+%!
$077:%19%(,1/,0/0%)1)0$!-+NVE4t!+11

GM)  -+001-:6&H# #1)0$%H+ LI# #$1)+061(%6(+&&+%,:6)/,0>(+96160$%+$1) +90l/#, 16 2HFBBANEAAT +!
/#,1)+F!

_(B($+1#(L,+160$*+$1)0$B1 #S11-#$%!&+16 247 /1-mH/&) 6H#L)RBIH, 1) 6&+ KENNYRO-+1-+16077+,6+ 1$m#:1:!
BOS6&LH(HSLI&+I619%6)=I/,+7)+,%!70)%!-+1&m+=+,6)6+1+$160(,%F!
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L+961607/1+%!-+1&"+=+,6)6+#(IWZINKGBVIZN] /# #) 1, +1-+%16#/) 1#(=!/,0/,+%[ZF [XDhF

2| 2 'Evenements postZrieurs au 30 juin 2025

1&H1%6() 1+1-+! &H &+*:+1-+06160$-) 1) 056196 (V6/+SAEIH+AEHI< <, +1/(H&) > (+1*080SLH), +1/, *(+ %o -BHYGH- +1-+!
&'#660,-1 -+! #//,062+7+$11 +$1,+1 VEA! +113454! 60$68MEM()S! YZYX2! &+! 60$%+)&! -#-7)$)%1,#1)0$! - VEA4! #!
#11,0(*1&+YWIM(O&E+1IYZY XI &M fGAI-+1&' (10,)1:1-+9%!17#,67:9%!<)$#$6)+,%!G&'al_POHIHHE!-(1/,0M+1!
+1$01+1-)$<0, 7#1)0$!,+&#1) DK HEHB6#H)S+11.0, 1+ 7IEX#&(#1)0$2!-:96)I$:1+$1>(#8&) 1:1-'+=/+ 1HS-#S11/# |

&+ ]0$%+)&!-#-7)$)%1,#1)0$! -+ 34541%(,!/,0/0%) 1)0$! - ($130! 20621 #! ,+7)%! &+ Y[ M()&&+11 YZYX! ($! #//0,1!
BOSO&(HSLIH(16#,#B1F, +1:>() L#HE+!-+9%160$-)1)0$%! <)SHSB)f,+06!-+1&'0<<, +F1. (| &# HHIAGIBOUAT THGHI L+

&#1 +6077H#$-#1)0$!-(1107)1:1#-120621 &+1]0$%+) &!-#-7) S)DIAB+1 345411 +$1-#1+1-(1Y Y IM()&&+LIYZY X 21 +$-(1;]

& ($H#$)7)1:21(SH4) %! T01)*:I<#*0 #HE+1%(, 1&'0<<,+ 4SO+ 1 1+-+ $)f ++0611-#$%1&)$1,i11-+134 54041
HE1)0$$H), +961+11-+%+%0106#&H, ): YoFIL+1-/gLI#(/,[%!-+1&'_PO!-(1/,0MI$LBIBEL)0S!- VEAI+11-(1/,0M+11-+!
$O1+1+$1/0$%+1-+134541G)$6&(HS1ISOLH T 7+$11&'#5)%! T01)*:I-(1OSY-T)B) %1, #1)0$!-+134541 +118&+1 #//0,1!
&)+ 1S/ +$-#$121.0, 1+ 7IEH&(#1)0$I1+% 1) $ L+ *+$(1&+Y IM(&E&+1IYZYXF

L#19606):1:INB"Np.4BIRYE], :%+$1:+/#, I5+$+%)F+IVL_QI2!-:7)%%)0$$:1-+1%+%61<0$61)0$%!-+16+$%+(,1;1607/1+,!
(IW[IMO&&+1IYZYXF

AH,1-:6)%6)0$1+$!-H#1+ Y 1%+ 1+TH Y ZYXEHA, :96)-+$11"),+6.1+(,15:$: #&I#160$% 1#1:| amH6:QY6) 1) DibH!
[YFZZZ!#61)0$%!1 #1 (JI¥ZNKZ!1 1, ) H(:+%61/4#,1&+!]0$%+)&1-m#-7)$) %1, #1)0$I&+!Y " I06FM FII1&H-%6![Y FZZZ!
#61)0$%! 34541 -:<)$) 1)*+ 7+$11 #6>()%+%6! #(=! V:$:<)6)#), +%2! nFC X! #61) 0$%8EH(HIBSA(L709+$! -m#61)0$%!
0,-)$#),+%61+=)% 1#$1+%61-+1&#!. OBFAHKI#61) 0% SO(*+&&+Y610$11: 1.1: TSHHOBIFI-(1/,:%-+$ 11, #//0, 124 I6#/) 1#&!
~+1&#106):1:1+%11607/0%: -+ dF[W[FZdd#6 1) 0$%!-+Z2[Y XhI-+*#8&+(,|$07) $#&+F

2 | 3 Principaux facteurs de risques

_1&mO0664#%)0%$! -+! &M#-7)%%)0$! -+ %6+%! #61) )8V ORAIBHQBR+! 7#,67: E(,05+=115,0R1?}! A#,)%2! 3454! #+#)
1,:%+$1:1&+%!<#61+(,%!-+!1,)%>(+1/0(*#$1 &mH#<<+61+,!-#$%! &+ ABIR4+ QLI ) A% 7#,67:%! <) S#$56)+,%! &+!
[1$0*+7H,+1 YZ\1 %0 (%! &+ $(7:, 00 KK[1+11S01#77+SLI#(162#/)1,+! 1Al <#E1+(,%!-+1,)%>(+%! b! <) (#$1! -#$%! &+!
"06(7+$LI-+IVAHY++$,+1)%1,:1 &+ YCI0610H,+ YZ[\1%0 (%! &+ $(RZOENE#(162#/) 1, +1 Y1 al <#61+(,%!-+1,)%>(+%!
&):%!;1&'0<<,+Ib!-+1&#1Q01+!-'4/: #1)0$F!

!

"Ll +=+T7/8H),+%0!-+16+%61-06(7+$1%! %60$ 1! -) %6/0$) HE+ Y IHBBHHISGABIHE ! -+ &#1 .06): 1:21\CX (+1-+! &#13)+)&&+!
A0%1+2! A#,6! PHMEQRNISHS+H N N77+(H&H &H#-§#21 W'ZZZ! POSL/+&E&)+,2! %(,! %0$! %)1+ N$1+$+1!
GRRRF*010%/0,1F607J2!#)$%)! >(+1%(,! &+1%6)1+#\Sin+ BO! GRRRIHTE6+F0, I1F .06):1:141/,06:-:1;! ($+!

A+ 4961 )%>(+96! JOCHSL! #40),! (B! +<<+11 - <#*0, HHE+! THSPOIGHHH0S! #61)%)1:2! %ot %) 1(#1)0$! <)$HS6)f,+2! %+%
%(&1#1%10(1%6HI6H#/#6) 1:1;], #&) %+, 1%+%I0HM+61)<V6FIL#!.06 ) & SBBBIBHHE #(2(+ %6!,)%6>(+9%6196) 1$)<) 6#1) <Y%o!>(+]
6+(=! /,:%+$1:96!H6),1%! -#$9%! &+! LHH&+H(! %69$12:1)>(+F! "#(1,+%! )%>(+%! -0$1! &#! .06):1:! S THPLEEL (+&
BOSSH)%YoHS6+0(1>(+&E&+IS+I60$%6)-f,+/H#0616077+1%6)1$)<)6#1) <%l 1&H#I-#1+1-(I/,: %o+ $1 HF IO (G HI<<+1!
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3| 1!Bilan

En K€ Notes Juin 2025 Décembre 2024

Immobilisations incorporelles 6 10 104 10 352
Dont Ecarts d'acquisition 6 2968 2988
Immobilisations corporelles 7 1421 1617
Immobilisations financieres 8 103A 107
Titres mis en équivalence - -

Total actif immobilisé 11 627 12 077
Stocks et en-cours 9 4 266 5340
Clients et comptes rattachés 10 2369 1822
Autres créances et comptes de régularisation 10 1638 1143
7Va|eurs mobiliéres de placement 11 | 8107 8047
Disponibilités 11 2363 2820
Total Actif 23 074 24 006

En K€ Notes Décembre 2024

Capital 766 766
Primes liées au capital 11740 14 908
Ecart de réévaluation - -

Réserves et Résultat consolidé -2 754 -4 182
Autres 663 806
Total capitaux propres 10 415 12 298
Intéréts hors groupe - =

Provisions 13 794 432
7Emprunts et dettes financiéres 14 8 894 7 8867
Fournisseurs et comptes rattachés 15 841 1111
Autres dettes et comptes de régularisation 15 2130 2280
Total Passif 23 074 24 006
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3| 2 ! Compte de rZsultat

En K€ Notes Juin 2024
Chiffre d'affaires 16 5328 5650
Autres produits d'exploitation 17 335 1175
Achats consommés 18 -728 -2 161
Charges de personnel 19 -3 102 -2 939
Autres charges d'exploitation 20 -1 606 -1 440
Impbts et taxes 21 -46 -43
Variations nettes des amortissements et des dépréciations 22 -1 678 -598
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et 1 497 354
dépréciations des écarts d'acquisition
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et 1497 354
dépréciations des écarts d'acquisition
Charges et produits financiers 23 -623 -17
Charges et produits exceptionnels 24 0 -42
Impbt sur les bénéfices 12 150 205
Résultat net des entreprises intégrées -1 971 -208
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence - -229
Résultat net de I'ensemble consolidé -1 971 437
Intéréts minoritaires
Reésultat net (part du groupe) -1 971 -437
Résultat par action -0,322 -0,086
Résultat dilué par action -0,322 -0,086
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3| 3! Tableau des flux de trZsorerie

En K€ Notes Juin 2024
Chiffre d'affaires 16 5328 5 650
Autres produits d'exploitation 17 335 1175
Achats consommeés 18 -728 -2 161
Charges de personnel 19 -3 102 -2 939
Autres charges d'exploitation 20 -1 606 -1 440
Impbts et taxes 21 -46 -43
Variations nettes des amortissements et des dépréciations 22 -1 678 -598
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et 1 497 .354
dépréciations des écarts d'acquisition
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et 1497 354
dépréciations des écarts d'acquisition
Charges et produits financiers 23 -623 -17
Charges et produits exceptionnels 24 0 -42
Imp6t sur les bénéfices 12 150 205
Résultat net des entreprises intégrées -1 971 -208
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence - -229
Résultat net de I'ensemble consolidé -1 971 437
Intéréts minoritaires
Résultat net (part du groupe) -1 971 -437
Résultat par action -0,322 -0,086
Résultat dilué par action -0,322 -0,086
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3| 4 ! Tableau des variations des capitaux propres
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Capltaux
enne e o i
Part du groupe

Stuation & 'swvarture de Fexarcice 202412 624 2190 -11 54 2372 191 9168 - 9168
Aectation du résuitat de fesercics N-1 2272 z22n » .
Dividand et versés - -
Augmentalon de casial 142 -T2 11313 4184 4184

hon des s tree d 626 626 626
Variation des taux de change 51 -39 53
Parn du grouge dards e resuitat 1801 -1 6801 -1 801
ariaton des aclons prosees 174 174 174
Stuation & la cloture de Fexercice 202412 766 14 508 -2 381 -1 8010 Ll 12 298 12 298
Aectation du résuitat de fesercics N1 -1 801 180 . .
Davidandes versés
Augmenalon de capial - -

ton des subreentons o 213 -213 213
Variation des taux de change 2" M o
Parnt du grouge darnds be rsultat -14971 -190M -1 971
Variaton des aclons progres 0 70 70
Apuremarnt du report & nouveau déshewr 3168 3N6E
Stuation & la cloture de Fexercice 202506 766 "ie - A8 53] 19 as 10415

!
L+16#/) 1#819%0(%6,) 11+ 11#(10,)%:1-+1&#1%06): 1:1345AHAVIDBAEER L IndXF\nd2WnX!+(,0%!-)*)%: 1+ $IdF[YnF Z[[!
#61)0$%1+$1)f,+7+SLI&)H:, - +OOIHOHS L ($+1H&+(,|$07)SHEHI-+IZ2[Y XI+(, 016 2#6($+F!

L#1.06):1:1 #4#) 11 7)%! +$! /&#6+! 18(%)+(,%! /&HS%! -#11,)H(1) (B! +HIWAY[2! )$6+%6%) H&+%! 60$<0,7:7+$1! #(=!
-)%/0%)1)0$%! -+! &'#,1)6&+1 [AW! H)%! 5! -(1]0-+1 1:$:, #&! -+%!1)7/g1%F!!_(1WZ! NGGSENTEYINB(B 4| &t /4,11 -+]
B2H6($!-+9%01H:$:<)6)#),+%6!-+! V. AJEIRBSB#1)0$!),, *06#H&+!:1&+(,1+=+,6)6+F!_)$%)2!)&ISM+=)%1+!/&(%! #(6($!V.A]
%(%6+/1)H&+!-m+=+,6)6+H#(IWZIM()$IYZYXF

PAGE 18



3 | 5 'Annexes des comptes semestriels

Note 1. Informations générales

La société consolidante du Groupe VOGO est la société VOGO, domiciliée 895 rue de la vieille poste, Parc
Majoria, Immeuble Lona, 34000 MONTPELLIER.

VOGO est cotée sur le marché non réglementé Euronext Growth® Paris. La premiére cotation des actions a
eu lieu le 30 novembre 2018.

Ses comptes consolidés sont établis en euro qui constitue la devise de référence de la Société. Sauf indication
contraire, les informations financiéres sont présentées en euros.

Créée en 2013, VOGO développe, commercialise et distribue une solution de diffusion live de contenus
audiovisuels basée sur une technologie de traitement de flux vidéo. Cette solution vise a améliorer
I'expérience des spectateurs au travers de contenus multi-caméras a la demande en live ou en replay tout en
offrant des outils audio et vidéo d'analyse & destination des professionnels.

Note 2. Faits marquants de la période

Le 7 février 2025, VOGO a annoncé son association avec D2N, société spécialisée dans les solutions de
communication audio et vidéo, notamment dans le sport et I'industrie, qui devient son revendeur et distributeur
officiel dans la région Océanie.

Le 31 mars 2025, VOGO a annoncé la signature d'un nouveau contrat avec la « Divisione Calcio a 5 », organe
de la Fédération italienne de Football, responsable de I'organisation et de la gestion des compétitions de
futsal en Italie, pour le déploiement de sa solution d'arbitrage vidéo VOGOSPORT ELITE.
Aprés le football, le rugby et le handball, VOGO se diversifie dans un nouveau sport, preuve de la pertinence
de ses solutions technologiques pour I'ensemble des disciplines.

Le 6 mai 2025, VOGO a annoncé que les enfraineurs et les équipes médicales de 'US SOCCER utiliseront
les solutions audio VOKKERO STAFF et VOKKERO ELITE.

Le 3 juin 2025, ABEO et VOGO ont conclu un accord de rapprochement visant a définir les termes et
conditions du projet d’acquisition proposé par ABEO des actions VOGO qgu’elle ne détient pas a ce jour. Au
travers de cette opération, ABEO intégrera toute I'expertise et le savoir-faire de VOGO en matiére
d'innovations digitales dans le Sport et le Sportainment. A lissue de I'offre, ABEO a l'intention de préserver
le modéle opérationnel de VOGO ainsi que la mise en ceuvre de ses principales orientations stratégiques.
L'offre sera structurée sous la forme d’'une offre publique mixte selon le ratio suivant : 3 actions ABEO et
16,40 euros pour 16 actions VOGO. Cette offre a été accueillie favorablement par le Conseil d'Administration
de VOGO, et les fondateurs de VOGO se sont engagés a apporter l'intégralité de leurs actions a 'Offre, ces
engagements représentant au total 28,99 % du capital de VOGO.
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Note 3. Base de préparation des états financiers

Les comptes consolidés sont établis suivant les principes comptables généralement admis en France,
conformément au Réglement ANC 2020-01 du 9 octobre 2020, applicable depuis le 1% janvier 2021, modifié
par le Réglement ANC 2024-05, dans le respect du principe de prudence, et conformément aux hypothéses
de base :

- Indépendance des exercices.

- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre.

- Continuité d'exploitation.

Le Groupe applique, dans ses comptes consolidés, la méthode de référence prévue par le Réglement ANC
2013-02 modifiée par 'ANC en novembre 2021 relatif au Plan Comptable Général concernant le
provisionnement des engagements de retraite.

Le Groupe a appliqué de maniére anticipée, au 31 décembre 2024, le Réglement ANC 2022-06 relatif a la
moderisation des états financiers. En revanche, le Réglement ANC 2024-07 n'a pas été appliqué par
anticipation.

Note 4. Principes et méthodes comptables

4.1.Méthodes de consolidation

Les comptes consolidés du Groupe VOGO regroupent les comptes de la société VOGO et des filiales sur
lesquelles elle exerce directement ou indirectement un contréle exclusif, un contrdle conjoint ou une influence
notable. Ces sociétés sont consolidées par intégration globale lorsque le contréle du Groupe est exclusif, par
la méthode de l'intégration proportionnelle en cas de contrdle conjoint et par la méthode de la mise en
équivalence en cas d'influence notable.

Les filiales sont consolidées a compter du transfert effectif de contréle au Groupe et ne sont plus consolidées
a compter de leur date de cession ou de liquidation.

La liste des sociétés consolidées figure dans la note 5.

Toutes les transactions, les actifs et passifs réciproques, et les résultats internes significatifs entre les sociétés
consolidées sont éliminés.

4.2.Date d’arrété des comptes

La date d'arrété des comptes du Groupe est le 31 décembre de chaque année.
Toutes les sociétés du Groupe cléturent leurs comptes au 31 décembre.

Les comptes semestriels sont établis au 30 juin de chaque année.

4.3.Ecarts d'acquisition

L'écart d’acquisition est calculé, lors de I'entrée d’'une entreprise dans le périmétre de consolidation, par
différence entre le coQt d’acquisition des titres et la juste valeur de la quote-part du Groupe dans I'actif net
acquis de la filiale.
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Conformément au Réglement ANC 2020-01 :
- L'évaluation a leur juste valeur de I'ensemble des éléments identifiables (actifs et passifs) est réalisée
dans un délai n'excédant pas un an par rapport a la date de cléture de I'exercice au cours duquel a
eu lieu l'acquisition.

- Les frais d'acquisition de filiales sont incorporés dans le co(t d'acquisition des titres.

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a I'actif dans la rubrique « Ecart d’acquisition » et sont soit amortis
sur leur durée d'utilité qui est fonction de la nature de I'activité, soit non amortis et font l'objet d'un test de
perte de valeur annuel lorsque leur durée d'utilité est illimitée.

Les écarts d'acquisition négatifs sont portés au passif dans la rubrique « Autres dettes et comptes de
régularisation ». lls sont rapportés au résultat selon un plan de reprise de provision sur une durée qui doit
refléter les hypothéses retenues et les objectifs fixés lors des acquisitions.

La valeur nette comptable des écarts d'acquisition est revue annuellement au 31 décembre pour tenir compte
des évolutions et des événements ayant pu diminuer, de fagon durable, la rentabilité et la valeur des actifs
concernés.

Le Groupe mesure, le cas échéant, a chaque cléture, la dépréciation accélérée des survaleurs affectées a
des actifs pour tenir compte d'événements ou circonstances significatifs dont I'impact réduirait |a juste valeur
des actifs correspondants en dega de leur valeur nette comptable.

4.4.Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur co(t d’acquisition hors taxes composé du prix d'achat
et frais accessoires et hors frais d'acquisition.

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire, en fonction des durées d'utilité de chaque catégorie
d'immobilisation :

Nature des biens immobilisés Mode Durée
Brevets Linéaire 3aS5ans
Logiciels Linéaire 1an

Les colts de développement activés sont liés a I'application VOGO SPORT et concermnent essentiellement
des dépenses de personnel et des frais liés a I'audit de la sécurité du développement, et sont amortis sur 3
ans.

Les marques ne font pas I'objet d'un amortissement, leur durée d'utilité étant illimitée. Une dépréciation est
constatée en cas de perte de valeur.

Le fonds de commerce n’est pas amorti. |l fait 'objet d'une dépréciation si la valeur actuelle est inférieure a la
valeur comptable nette. Au 31 décembre 2024, le fonds de commerce Vokkero a fait I'objet d'un test de
dépréciation. A ce titre, aucune dépréciation n'a été comptabilisée au 31 décembre 2024.
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Des tests de sensibilité ont également été réalisés, ils n'ont pas donné lieu a dépréciation.

4.5.Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coQt d’acquisition y compris les frais accessoires.

Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire, en fonction des durées d'utilité suivantes :

Nature des biens immobilisés Mode Durée
Autres immobilisations incorporelles Linéaire 1a2ans
Constructions - extensions d'usine Linéaire 7a30ans
Installations agencements divers Linéaire 7a10ans
Total actif immobilisé Linéaire 3a10ans
Matériel de bureau Linéaire 4a7ans

4.6.Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont évaluées a leur prix de revient.
Une dépréciation est comptabilisée, le cas échéant, lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur
nette comptable.

4.7. Actions propres

La société a conclu, le 24 décembre 2018, avec CM-CIC, un contrat de liquidité et y a affecté la somme de
100 KE.

Compte tenu des achats et ventes effectués au cours de I'exercice et des exercices antérieurs, le solde du
contrat de liquidité était de 34 000 actions au 30 juin 2025. A cette date, la valeur en portefeuille s'élevait a
44 838,99 euros, sur la base du cours de cléture au 30 juin, soit 2,71 euros.

4.8.Stocks

Les matiéres et marchandises sont évaluées a leur co(t d'acquisition selon la méthode du co(t unitaire moyen
pondéré.
Une dépréciation est comptabilisée le cas échéant si la valeur vénale est inférieure a la cléture.

4.9.Créances et dettes

Les créances et les dettes sont comptabilisées a leur valeur nominale.

Les éléments de I'actif circulant ont été dépréciés, le cas échéant, par voie de provision pour tenir compte de
leur dépréciation estimée.

4.10. Trésorerie

Les disponibilités correspondent aux liquidités.

Les découverts bancaires sont classés dans les emprunts et dettes financiéres a moins d'un an.

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur co(t d'acquisition. La valeur d'inventaire est
déterminée sur la base de la valeur liquidative a la cloture de I'exercice. Les moins-values latentes font I'objet
de dépréciations.

PAGH 22



Les cessions sont valorisées selon la méthode "Premier entré — premier sorti" (FIFO).

4.11. Tableau de flux de trésorerie

Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon la méthode indirecte qui consiste a rapprocher le résultat
net a la variation de trésorerie résultant de I'exploitation, de l'investissement et du financement.

La trésorerie est définie comme la somme des comptes de caisses, des dépdts a vue dans les banques, des
valeurs mobilieres de placement sous déduction des découverts bancaires et outils de financement court
terme.

4.12. Subventions d'investissement

Conformément au réglement ANC 2020-01, les subventions d'investissement sont présentées en capitaux
propres dans les comptes consolidés du Groupe.

Ces subventions sont comptabilisées au compte de résultat au méme rythme que les amortissements des
immobilisations qu'elles ont financés.

4.13. Provisions pour risques et charges

Conformément au Réglement CRC 2000-06 sur les passifs, les provisions comptabilisées a l'arrété des
comptes sont destinées a couvrir les risques et charges que des événements survenus ou en cours rendent
probables, nettement précisés quant & leur objet mais dont la réalisation, I'échéance ou le montant sont
incertains.

Elles comprennent essentiellement des provisions pour litiges et d'autres provisions de toute nature, que le
Groupe a estimée nécessaire de couvrir ainsi que la provision des engagements de retraite.

4.14. Engagement de retraite

Les salariés frangais du Groupe pergoivent, en application de la convention collective applicable, des
indemnités de départ en retraite.

Sur la base d'une évaluation actuarielle, le montant de I'engagement s'éléve a 350 K€ au 30 juin 2025.

La méthode actuarielle utilisée pour cette évaluation est la « méthode des Unités de Crédit Projetées —
Projected Unit Credit method ».

Afin de prendre en compte les effets de seuil liés a 'augmentation des droits par palier en fonction de
I'ancienneté, il a été procédé a une affectation linéaire des droits sur la durée de vie active du salarié.

Hypothéses économiques
Taux d'actualisation (3.45%)
Taux de progression des salaires (2%)
Taux de charges sociales patronales (30% a 44%)

Hypothéses démographiques
Tables de mortalité (INSEE 2024)
Type de départ & la retraite (& l'initiative du salarié)
Age de départ en retraite (65 a 67 ans)
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Les gains / pertes actuariels sont amortis dans les charges futures sur la durée moyenne probable de vie
active résiduelle des salariés.

4.15. Reconnaissance du chiffre d'affaires

Les revenus du Groupe résultent :
- De prestations de services auprés de clients finaux (installation de la solution, support technique et
maintenance, mise a disposition de I'application avec location de la Vogobox) ;
- De la cession de licence de la solution VOGO SPORT aupres d'intégrateurs ;
- De commissions pergues dans le cadre de contrats de distribution ;
- De vente de produits (tablettes, kits audio etc.).

a) Les revenus des différentes prestations de service sont définis contractuellement ou déterminés en
fonction des codts de réalisation de chaque prestation lorsque le contrat ne définit qu'un prix global.

Ainsi :
- La part du revenu liée a linstallation de la solution VOGO SPORT est reconnue dés lors que

I'application est opérationnelle chez le client.

- La part du revenu liée au support technique et a la maintenance est reconnue en chiffre d’affaires en
fonction des prestations assurées et dans le cas d’'abonnements, les revenus sont étalés sur la durée
du contrat.

- La part du revenu liée a la mise a disposition de I'application VOGO SPORT avec location de la
Vogobox est répartie sur la durée du contrat.

b) Les revenus provenant de la cession de droit d'utilisation de la solution Vogosport sont reconnus en
chiffre d'affaires dés lors que la licence est cédée au client, ce qui est matérialisé par la remise au client de
la clé d'activation de la solution Vogosport.

c) Les commissions pergues dans le cadre de contrats de distribution sont reconnues en chiffre
d'affaires a l'issue de la réalisation des prestations par le distributeur.

d) Les revenus provenant de la vente de produits sont enregistrés en chiffre d'affaires lorsque les risques
et avantages inhérents a la propriété des produits ont été transférés a I'acheteur.

e) Les revenus connexes composés essentiellement de refacturation a des organismes financiers de
matériel (piéces détachées) nécessaires au déploiement des VOGOBOX dans le cadre de cession-bail sont
comptabilisés en autres produits d'exploitation.

4.16. Résultat exceptionnel
Les produits et charges exceptionnels du compte de résultat consolidé incluent les éléments directement liés
a un événement majeur et inhabituel.

Un événement est majeur lorsque ses conséquences sont susceptibles d'avoir une influence sur le jugement
que les utilisateurs des documents de synthése peuvent porter sur le patrimoine, la situation financiére et le
résultat de I'entité ainsi que sur les décisions qu'ils peuvent étre amenés a prendre. "
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Un événement inhabituel est un événement qui n’est pas lié a I'exploitation normale et courante de I'entité.
Un événement est présumé inhabituel lorsqu'un méme événement ne s'est pas produit au cours des derniers
exercices comptables et qu'il est peu probable qu’il se reproduise au cours des prochains exercices
comptables.

4.17. Résultat par action

Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net, part du groupe, par le nombre d'actions moyen en
circulation au cours de I'exercice.

Le résultat dilué par action est calculé en tenant compte, le cas échéant, des options de souscription d'actions
accordées et des obligations convertibles en actions.

4.18. Impét sur les bénéfices et imposition différée

La charge d'impét comprend Iimpét exigible et I'impét différé de l'exercice pour les différentes sociétés
intégrées.

La charge d'imp6ét est calculée sur la base des lois fiscales adoptées ou quasi-adoptées a la date de cléture
dans les pays ou les filiales du Groupe opérent et générent des revenus imposables. Elle enregistre le cas
échéant des provisions sur la base des montants de redressement attendus de la part des autorités fiscales.

Les impdts différés sont comptabilisés selon la méthode du report variable, pour I'ensemble des différences
temporelles entre la base fiscale des actifs et passifs et leur valeur comptable dans les états financiers
consolidés. Toutefois, aucun impét différé n'est comptabilisé s'il nait de la comptabilisation initiale d'un actif
ou d'un passif lié a une transaction, autre qu’un regroupement d'entreprises, qui, au moment de la transaction,
n'affecte ni le résultat comptable, ni le résultat fiscal.

Les impdts différés sont déterminés sur la base des taux d'impét et des réglementations fiscales qui ont été
adoptés ou quasi-adoptés a la date de cldture et dont il est prévu qu'ils s'appliqueront lorsque I'actif d'impot
différé concerné sera réalisé ou le passif d'impét différé réglé.

Les actifs d'impdts différés ne sont constatés que dans la mesure ol il est probable qu'un bénéfice imposable
futur sera disponible, qui permettra d'imputer les différences temporaires. Les actifs et passifs d’'impots
différés sont compensés lorsqu'il existe un droit juridiqguement exécutoire de compenser les actifs et passifs
d'impéts exigibles et que les actifs et passifs d'impdts différés concernent des impéts sur le résultat prélevé
par la méme administration fiscale ou sur I'entité imposable ou sur de différentes entités imposables s'il y a
une intention de régler les soldes sur une base nette.

Les déficits reportables cumulés au 30 juin 2025 n'ont pas été activés dans la mesure ou leur consommation
future n'a pas été estimée probable. Les déficits cumulés au 30 juin 2025 de VOGO France s'élévent a
19 679 K€E.
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4.19. Distribution de dividendes

Le Groupe n'a pas distribué de dividendes sur I'exercice.

4.20. Conversion des comptes des filiales en devises

A la date de cléture, les actifs et passifs des filiales hors zone EURO sont convertis en euros au taux de

change en vigueur & la date de cléture, et le compte de résultat est converti au taux moyen annuel.
Les éléments des capitaux propres sont convertis au taux historique.

Taux de cléture Taux moyen N Taux d'ouverture Taux moyen N-1
Dollar US 0,8532 0,9151 0,9626 0,9239
Dollar Canadien 0,6239 0,6493 0,6690 0,6747
Liwe Sterling 1,1689 1,1872 1,2060 1,1812
Note 5. Périmétre de consolidation

Le Groupe VOGO est composé des sociétés suivantes :

Forme Taux Méthode de

Sodété Sidge social % contrdl
Juridique e e d'intérét consolidation
VOGO SA 895 rue de la vieille poste, Parc Majoria, Sackitbmire

Immeuble Lona, 34000 Montpellier
630 boulevard René-Lévesque Ouest, bureau

9328-9601 QUEBECINC  INC 100% 100% Intégration globale
2800, MONTREAL (Québec) H38 156
55 Pondfield Road
i , Inc. i I
Adeunis NA, Inc INC Bronxville, New York, 10708 100% 100% Intégration globale
VOGO UK LTD 30 Gay Street - Bath - BA12PA 100% 100% Intégration globale
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Note 6. Immobilisations incorporelles
En K€ Ouverture A Cess)h D‘:.:.::':c:. ::’l‘::lnl': Reclassements Cléture
de change

Concessions, brevets & droits smiires 6455 878 7030
Ecarts d'acquisition 26588 «20 2968
Fands commercial 3 643 3 643
rmobiisations ncorparnalles en cours 1454 825 -575 1734
Total immobllisations Incorporelies 14871 828 - . «20 - 162378
Amtidép, conc, brevats & dis similares -4 218 -1 053 -5272
Total amt/dép, immobilisations incorporelles -4 218 -1 053 -5272
Total valeur nette 10 382 a2s - -1 083 -20 - 10 104

Le fonds de commerce pour 3 643 K€ correspond a I'acquisition de Vokkero France en novembre 2019.

Les écarts d'acquisition se détaillent comme suit :

Durée Variation des cours

. d'amortisserment Cihankins de change i
Adeunis NA, INC illimitée 1241 1241
VOGO UK limitée 1121 -20 1101
VOGOSCOPE illimitée 626 626
Total valeur brute écarts d'acquisition positifs 2 988 -20 2968
Adeunis NA, INC llimitée -
VOGO UK illimitée -
VOGOSCOPE illimitée -
Total amt/dép. écarts d'acquisition positifs - - -
Total valeur nette écarts d'acquisition positifs 2988 -20 2968
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Note 7.

Immobilisations corporelles

En K€ Ouverture  Acquisiti Cessi Dotationsde (WY o crassoments
Faxercice de change
atalations tech, matériel & cutilage 1467 21 -17 1472
Matérial de bureau 713 189 -3 899
Matiriel de transport 2 2
Matirial informatique 234 0 -3 232
Autres immobilsations corporeles 2354 94 -85 2 382
Total immobilisations corporelles 4771 305 - - -88 - 4 987
Ariidép, matérel de bureau 469 -116 2 -583
Ariidép, matbred transport -2 -2
Ariidép. matbred infarmatique -168 -3 3 33 -134
Arildép. install tach, matériel & outl -962 -124 11 -33 -1 108
Amt/dép. autres mmobiisations comp. -1552 -213 27 -1 738
Total amt/dép, immobilisations corporelles -3 154 - - -456 43 - -3 566
Total valeur nette 1617 305 - 456 -45 - 1421
Dont actifs financés par crédit-bail :
En KE Valeurs Brutes Am:::::‘f::e"“ Valeurs nettes
30/06/2025 30/06/2025 30/06/2025
Autres immobilisations corporelles 1666 -1289 377
Total immobilisations financées en crédit-bail 1666 -1289 3
n

Note 8. Immobilisations financiéres

Variations

En K€ Ouverture Acquisitions Cessions D::.:::;:. dcr:::o:rl

de change
Taras de participation - -
Créances rattachées & des part. - courant
Actions propres
Préts, cautionnements e aulres créances - non courants 107 3 -7 - 103
Préts, cautionnements et autres créances - couranis
Total i bilisati fi iéres 107 3 -7 - - 103
Dépréciations des titres - - -
Dépréciations des actions propres
Total dép. immobilisations financiéres . - . - . .
Total valeur netts 107 3 -7 - - 103
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Note 9. Stocks
En K€ Ouverture Mouvements Dotafions | ::l:ac.t::::
Fapvitan de change
Stocks mp, fournitures et aut. appro. 3387 -28 -50 3309
Stocks -pdts finis et intermédiaires 2329 -833 1496
Stocks de marchandises 108 108
Total Stocks et en-cours 5824 -861 - -50 4913
Dép. des stocks - prod. finis et interm. -484 -162 -646

Total valeur nette 5 340 -861 -162 <50 4 266

Note 10. Clients, autres créances et comptes de régularisation

« Décomposition des créances et comptes de régularisation

Dotations / Variations
En K€ Ouverture Mouvements des cours
reprises
de change
Clients et comptes rattachés 1 605 707 -32 2280
Factures a établir 291 -128 163
Dép. clients et comptes rattachés -74 -74

Total Clients et comptes rattachés

Dotations / Variations

En K€ OQuvaerture Mouvemaents des cours
reprises

de change

Foumnisseurs - avances el acomples versés 73 17 90
Foumnisseurs débiteurs (RRR el aulres avoirs) - 18 18
Créances sur personnel & org. sociaux 24 59 83
Créances fiscales - hors IS - courant 280 -100 . 191
Elal, impdt sur les bénéfices - créances - courant 403 150 553
Aulres créances - courant 78 4 -2 80
Ecart de conversion sur aulres detles el créances - actif 30 336 366
Charges constatées d'avance 245 17 -6 256
Total Autres créances et comptes de régularisation 1143 503 - -8 1638

o Echéancier des créances

Toutes les créances d'exploitations ont une échéance inférieure a un an.

PAGE 30



Note 11. Disponibilités

Variations
En K€ Ouverture Mouvements des cours

de change
VMP - équivalents de trésorerie 804 6 810
Intéréts courus non échus s/ VMP - =
Total valeurs mobiliéres de placement 804 6 - 810
Disponibilités 2820 -440 -18 2 363
Intéréts courus non échus s/ dispo. - -
Total disponibilités 2820 -440 -18 2 363
Total VMP et disponibilités 3624 -433 -18 3173
Note 12. Impots sur le résultat/impots différés

e Charge d'impdt de I'exercice
En K€ Juin 2025 Juin 2024

Impots différés - -5
Imp6t exigible 150 210

Total Impéts sur les bénéfices

+ Rationalisation de I'impdot

Résultat avant impdts et résultat des MEE 2121 -413
Taux dimpét normal - consolidante 25% 25%
Charge / Produit d'impét théorique 530 103
Différences permanentes -61 -25
Crédit dimpbt recherche et mécénat 150 210
Déficit non activé -462 -138
Effet taux pays -7 -15
Effet ID sur frais d'émission - 69

Charge d'impét réelle théorique

Charge d'impét réelle comptabilisée
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Note 13. Provisions
. Variations
En K€ Quvarture d?:::::;. (pro?:rlll:: 40) des cours
! de changes
Provisions pour garanties - non courant 60 &0
Provisions pour partes de change sur sulres créances ot autres dettes 9 357 366
ALAras provisions pour rsgues - non courant 19 -2 17
Total provisions pour risques 88 357 2 443
Provisions pour pansions et retraites - non courant 344 7 351
Total provisions pour charges 344 7 351
Total provisions pour risques et charges 432 364 - 2 794
Note 14. Dettes financiéres
 Décomposition des dettes financiéres
Emprunts auprés des établissements de crédit 8 461 7426
I.C.N.E. sur emprunts 29 23
Dettes financiéres Crédit-bail 392 433
Concours bancaires (trésorerie passive) - 0
.C.N.E. sur trésorerie passive 1 4
Total emprunts et dettes financiéres 8 894 7 886
* Echéancier des dettes financiéres
En K€ Moins de 1 an De1aS5ans Plus de 5 ans Total
Emprunts auprés des élablissements de crédit 3264 4756 441 8461
I.C.N.E. sur emprunts 23 29
Dettes fnanciéres Crédit-bail 159 233 392
I.C.N.E. sur trésorerie passive 1" 1
Total emprunts et dettes financiéres 3 464 4989 441 8894

PAGH 32



Note 15. Dettes non financiéres

 Décomposition des dettes non financiéres

Variations
En K€ Quvaerture Mouvements des cours Cléture
de change

Dattes fournisseurs 944 -343 -9 563
Facturas non parvenues 167 81 Q 248
Total fournisseurs et comptes rattachés 1111 -262 -9 841
Clients - avances et acomples regus 414 -366 . 48
Deltes sociales - courant 874 21 -3 1092
Dettes fiscales (hors IS et CVAE) - courant 208 34 0 242
Etat - Impdts sur les béndfices - courant 60 - -2 58
Comptas courants groupe passifs - courant 1 -1 0
Autres deltes - courant 15 -8 0 7
Ecart de conversion sur autres detles el créances - passif 39 -26 - 13
Prod. constatés d'avance & aut, cptes de régul 668 10 -8 670
Total autres dettes et comptes de régularisation 2280 -136 -14 2130

Total autres dettes 3 <397 22 29M

Toutes les dettes d'exploitation ont une échéance inférieure & un an.
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la conservation des actions et leur remise ultZriemeeanh gu en Zchange (

R . ] . o 0
le cadre dOopZrations Zventuelles de croissanfiesexiesoession ou apport
IGannulation totale ou partielle des actions par vaigodedtZdapital so(
(notamment en vue dOoptimiser la gestion de la trZsotabitAades fon 0
propres ou le rZsultat par action)
IGanimatida marchZ des actions dans le cadre dOun contrat de liquidit]
un prestataire de service dOinvestissement, en conformitZ avec la Chartg 8=]::
reconnue par IOAutoritZ des MarchZs Financiers
lamise en luvre de toute pratique de marchZ quitViemmdrautorisZe par 10/
et, plus gZnZralement, la rZalisation de toutes opZrations confor 0
dispositions IZgales et rZglementaires en vigueur
TOTAL =llg=<'
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Note 16. Information sectorielle

Le chiffre d'affaires se ventile comme suit :

Juin 2025 Juin 2024
En K€ Audio Vidéo Total Audio Vidéo Total

Europe, Moyen Orient, Afrique 3169 914 4083 3690 863 4 553

Note 17. Autres produits d’exploitation

Les autres produits se détaillent comme suit :

Production immobilisée 834 821
Production stockée -833 132
Subventions d'exploitation 259 150
Autres produits 75 53
Gains dé cﬁange sur dettes et créances con’merdales 7 7 1 4
Transferts de charges d'exploitation - 14

Total Autres produits d'exploitation 335 1175

Note 18. Achats consommés
En K€ Juin 2025 Juin 2024

Achat m.p., fournit. & aut. appro. -603 -2 638
Var. stocks mp, fournit. & autres appro. -28 556
Achat d'études -42 -12
Achats non stockés de matiéres et fournitures -47 -53
Achats de marchandises -8 -14
Total Achats et variation de stocks -728 -2 161
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Note 19. Personnel

« Effectif

Cadres et professions supérieures
Employés / Ouvriers
Total effectif moyen employé

« Charges de Personnel

RAPPORT FINANCIESEMESTRIEL 282

Juin 2025 Juin 2024

En K€ Juin 2025 Juin 2024

Rémunération du personnel
Charges sociales
Autres charges de personnel

Total Charges de personnel

Note 20. Autres charges d’exploitation

-2 205
=731
-3

-2 939

En K€

Juin 2025 Juin 2024

Sous-traitance générale

Redevances de location-financement

Locations et charges locatives

Entretiens et réparations

Primes d'assurance

Personnel mis a disposition

Rémun. d'intermédiaires & honoraires

Publicités

Transports

Déplacements, missions

Frais postaux

Services bancaires

Commissions d'engagement et frais sur émission d'emprunts
Pertes de change sur dettes et créances commerciales
Autres charges

Autres charges d'exploitation

-55 -72
-15 -21
-300 -214
-60 -57
-52 -45
-70 -
-473 -427
-95 -95
-92 132
-210 -185
-26 -21
-32 -32
- -1
-1 -18
-115 -119
-1 605 -1 440
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Note 21. Impots et taxes

En K€ Juin 2025 Juin 2024

Impbts et taxes sur rémunérations -34 -18
Autres imp6ts et taxes -13 -25
Total Impbts et taxes -46 43
Note 22. Amortissements
Dot./prov. engagements de retraite -7 -
Rep./prov. engagements de retraite - 7
Dot./amt. & dép. immo. incorporelles -1 054 -319
Dot./amt. & dép. immo. corporelles -456 -292
Dot./dép. des actifs circulants -162 -
Rep./provisions d'exploitation - 6
Total Dotations et reprises amort. & prov. d'exploitation -1678 -598
Note 23. Résultat financier

En K€ Juin 2025 Juin 2024
Charges d'intéréts sur emprunt -185 -66
Autres charges financiéres -112 -
Pertes de change sur autres dettes et créances - réalisées 2 -
Dotation provision perte de change -357 -
Total charges financiéres -652 -66
Revenus des équivalents de trésorerie 2 -
Autres produits financiers 14 -
VGains de change sur autres dettes et créances - réalisés 12 -
Rep./dép. des actifs financiers - 49
Total produits financiers 28 49
Total Résultat financier -623 -17
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Note 24. Résultat exceptionnel

VNC des immo. corp. cédées - -6
Autres charges exceptionnelles 0 -57
Total charges exceptionnelles 0 -62
Rep. sur provisions réglementées 0 0
Subv. invest. virées au résult. de I'ex - 21
Total produits exceptionnels 0 21
Total Résultat exceptionnel 0 -42

Au 30 juin 2025, le résultat exceptionnel est nul, car aucune charge ni aucun produit ne correspond a la
définition du résultat exceptionnel telle que prévue par le réglement ANC 2022-06 relatif a la modernisation
des états financiers.

Note 25. Informations relatives aux parties liées

Le montant des rémunérations brutes allouées aux membres des organes de direction au cours du premier
semestre 2025 s'éléve a 276 K€E.

Note 26. Autres informations

a) Engagements hors bilan

Néant.

b) Honoraires des commissaires aux comptes

Néant.

Note 27. Evénements postérieurs a la cléture

Néant.
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