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Résultats Annuels 2025 : 

Une deuxième année consécutive d’EBITDA positif  

(+60% vs 2024) 

 

Une nouvelle hausse de la contribution des revenus TaaS 

(+15% vs 2024) 

  

Hausse de 13% du chiffre d’affaires  

au 1er trimestre 2026  

 

 

Comptes consolidés [audités] – en K€  2025 2024 
VAR 

2025/2024 

Chiffre d’affaires 11 200 10 603 +6% 

Produits d’exploitation 12 724 13 869 -8% 

Charges d’exploitation (14 762) (16 398) -10% 

dont Charges externes (3 204) (2 945) +9% 

dont Charges de personnel (6 055) (5 934) +2% 

EBITDA1 731 456 +60% 

Résultat d’exploitation (2 038) (2 530) +19% 

Résultat financier (560) 571 - 

Résultat exceptionnel (285) -  

Résultat net (2 556) (1 801) -42% 

 

 

 

 

 

 

 
1) EBITDA = Résultat d'exploitation + Dotations aux amortissements et provisions d’exploitation + Crédit Impôt 

Recherche + Impôts et taxes – Reprises sur provision d’exploitation 
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Grâce à un second semestre très dynamique (+20%), le chiffre 

d’affaires 2025 s’affiche en croissance de 6% 
Progression du modèle TaaS (+15%)  
 

En 2025, VOGO a confirmé la montée en puissance de son modèle économique et la solidité de sa 

dynamique commerciale dans un contexte économique et politique perturbé. Sur l’exercice, le Groupe a 

enregistré un chiffre d’affaires de 11,2 M€, en croissance de 6%, porté par un second semestre 

particulièrement dynamique (+20%), traduisant le retour à une trajectoire de croissance après un début 

d’année plus contrasté (-6%). 

Cette performance s’appuie notamment sur la progression de 15% du modèle TaaS (Technology as a 

Service), qui représente désormais plus de 31% de l’activité Sport, renforçant à la fois la récurrence des 

revenus et la fidélisation des clients.  

Parallèlement, VOGO a poursuivi son expansion internationale et le déploiement de ses solutions d’arbitrage 

et de communication dans des disciplines sportives historiques (football, rugby, etc.) et au sein de nouvelles 

disciplines (futsal, courses hippiques, natation, etc.). Le chiffre d’affaires réalisé à l’international a 

représenté 68% du chiffre d’affaires total en 2025. 

 

Un EBITDA en hausse de 60% 

Sur l’année 2025, VOGO enregistre un EBITDA en hausse de 60% à 0,7 M€, liée principalement à 

l’augmentation de la part du TaaS. Parallèlement, VOGO a travaillé sur l’appréciation de son taux de marge 

brute sur les équipements vendus et a veillé à la bonne maîtrise des charges d’exploitation (14,8 M€, en 

baisse de 10% par rapport à 2024). 

Les mesures de contrôle des opérations et la planification industrielle attentive initiée depuis 2024 ont 

permis de réduire très fortement le montant des achats (-41% par rapport à 2024), se traduisant par une 

importante baisse du niveau de stocks (3,8 M€, -1,5 M€ vs 2024) tout en continuant d’assurer l’exécution 

des commandes sur l’année. 

Les charges externes sont en hausse de 9%. De leur côté, les charges de personnel enregistrent une hausse 

contenue de 2%. 

Après prise en compte des dotations aux amortissements, la perte d’exploitation est significativement 

réduite à 2 M€ contre une perte de 2,5 M€ en 2024.   

En tenant compte du résultat financier en forte dégradation (-0,6 M€ dont 0,3 M€ liés à la dépréciation de 

l’USD vs +0,6 M€ en 2024 généré par la TUP de VOGOSCOPE et l’abandon de créance d’ABEO) et du 

résultat exceptionnel (-0,3 M€, constitué des charges relatives à l’opération d'offre publique initiée par 

ABEO), le résultat net part du Groupe est négatif à hauteur de 2,6 m€ contre une perte de 1,8 m€ en 2024.  

 

Une situation financière sous contrôle 

Au 31 décembre 2025, les capitaux propres de VOGO atteignent 9,6 m€. La trésorerie brute est en baisse 

de 0,8 M€, elle s’élève à 2,8 M€ à fin décembre 2025. L’endettement financier ressort à 8,2 m€, dont 2,2 

m€ remboursables sur l’exercice 2026.  
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Une année 2025 marquée aussi par le succès de l’offre publique mixte 

d’ABEO 

L’année a également été marquée par le succès de l’offre publique mixte amicale initiée par ABEO, qui 

détient désormais une participation majoritaire au capital (plus de 90% du capital de VOGO). Cette 

opération structurante, soutenue par le management, s’inscrit dans une logique de rapprochement 

stratégique visant à créer un acteur intégré du sport, combinant équipements et solutions technologiques. 

Elle ouvre de nouvelles perspectives de développement pour VOGO, notamment en matière de synergies 

commerciales et d’expansion internationale. 

 

Un chiffre d’affaires du 1er trimestre 2026 en croissance de 13% 

Au titre du 1er trimestre 2026, le chiffre d’affaires de VOGO s’établit à 2,9 M€, soit une croissance de 13% 

par rapport au 1er trimestre 2025.  

L’activité Sport a enregistré de bonnes performances (2,3 M€, +9%), toujours liées au différenciateur 

constitué par les certifications FIFA. La contribution de l’activité réalisée sur le modèle TaaS s’élève à  

0,8 M€, en croissance de 30% et représentant désormais 34% du pôle Sport.  

Le Groupe bénéficie également du dynamisme de l’activité Industrie, contribuant à hauteur de 0,6 M€ et 

en croissance de 31%, résultat des investissements commerciaux consentis depuis 2024 et du déploiement 

d’innovations lancées en début d’année. 

Pour le reste de l’année 2026, VOGO anticipe un nouvel exercice de croissance porté par une dynamique 

commerciale robuste, illustrée par une participation active à de nombreux appels d’offres structurants du 

secteur. 

 

A propos de VOGO 
 

VOGO, membre du Groupe ABEO, est un acteur international de premier plan dans l’univers du sport pour 
ses solutions audio et vidéo. Le groupe sert 25 disciplines sportives dans plus de 40 pays. Il développe 3 

marques : la gamme VOGOSPORT pour ses outils vidéo d’analyse et d’aide à la décision (assistance à 
l’arbitrage, diagnostic médical, coaching) bénéficiant depuis 2023 de la certification FIFA, la gamme 
VOKKERO (leader mondial de la communication audio dans le sport), et sa solution VOGOSCOPE permettant 
le déploiement et la diffusion de flux vidéo additionnels. VOGO est également présent dans le secteur de 
l’industrie où ses solutions audio permettent d’assurer une communication fluide, vectrice de performance 

et de sécurité. L’ensemble des technologies du Groupe est protégé par un portefeuille de brevets.  

VOGO est implanté en France (Montpellier, Grenoble et Paris) et dispose de 2 filiales en Amérique du Nord 

et au Royaume-Uni. VOGO assure également une présence indirecte dans les autres pays par 
l’intermédiaire de son réseau composé d’une trentaine de distributeurs. VOGO est coté depuis novembre 
2018 sur le marché Euronext Growth Paris (Code ISIN : FR0011532225 – ALVGO).  

 

Pour plus d’information : www.vogo-group.com 
 

 

 
www.vogo-group.com 

 

 

 

 

 

 

 

https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.vogo-group.com%2F&data=05%7C02%7Cc.carniel%40vogo-group.com%7C1fa33ff1459c4c19580e08dcaa2a3dd4%7Cabe08b4417364772b1e9a2129076dfd4%7C0%7C0%7C638572346382150802%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Kd9YFQSqcBiMPY4uqQTvk8tpzCkedG0fu1CiwcZ9xwM%3D&reserved=0
http://www.vogo-group.com/
http://www.vogo-group.com
https://www.linkedin.com/company/3213876/admin/feed/posts/
https://twitter.com/VOGO_Group
https://www.facebook.com/VogoSport/
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Contacts VOGO  

VOGO 

Christophe Carniel 

Tel : +33(4) 67 50 03 98 

 
Email: c.carniel@vogo-group.com   

ACTIFIN - Relations presse 

Jennifer Jullia  

Tel : +33(6) 02 08 45 49 

 
Email : 

jennifer.jullia@seitosei-
actifin.com  

ACTIFIN - Communication financière  

Foucauld Charavay 

Tel : +33(6) 37 83 33 19 

 
Email : 

foucauld.charavay@seitosei- 
actifin.com  
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